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Heinolan energiarahaston sijoitusperiaatteet on paivitetty viimeksi
25.11.2013. Rahaston saanndilla on varmistettu, etta kilpailutetut
salkunhoitajat toimivat mahdollisimman vahalla riskilla, mika talla
hetkella nakyy myos osittain energiarahaston heikentyneena netto-
tuottona. Salkun hoitajat toimivat taydella mandaatin valtakirjalla ja
raportoivat sijoituksista kuukausittain. Salkunhoitajia ovat Evli pankki
OYJ, SEB varainhoito Suomi Oy ja Elite Alfred Berg Varainhoito Oy.
Energiasalkun padoma on merkittava (markkina-arvo 9/2019 yhteen-
sa 88,3M€). Kaupunginhallituksessa on kayty alustavaa keskustelua
perusallokaatioiden muuttamisesta, salkunhoitajien vahvemmasta
ohjaamisesta seka vastuullisuudesta.

Sijoittamisen perusallokaatiot

Saannoissa sijoittamisen perusallokaationa on ollut:

Perusallokaatio vahintaan enintaan
Korko 80% 70% 100%
Osakkeet 20% 0% 30%

Paino on ollut korkosijoituksissa, joiden tuotto on ollut jo pitkaan
heikkoa eika korkojen nousu nayta lahiaikoinakaan kovin todenna-
koiselta. Salkunhoitajat ovat antaneet nakemyksensa siita, miten pe-
rusallokaatiota olisi hyva muuttaa, jotta energiarahaston paaomalle
saataisiin mahdollisimman hyva tuotto. Yhteinen nakemys oli, etta
korkotuotteiden painoarvoa voisi vahentaa ja rinnalle ottaa vaihtoeh-
toisia sijoituksia riskia merkittavasti kasvattamatta, esim. kiinteistosi-
joitukset.

Vastuullinen sijoittaminen

Rahastonhoitajia velvoittaa nykyaan myads vastuullinen sijoittaminen,
josta he raportoivat puolivuosittain. Vastuullisuus eli ESG (Environ-
mental, Social, Governance)-tekijoilla tarkoitetaan ymparistéon, yh-
teiskuntaan ja hyvaan hallintotapaan liittyvia nakékulmia. ESG-ra-
portti perustuu MSCI:n tuottamaan tietotokantaan. MSCI on riippu-
maton ESG-analyysia tekeva yhtio, jolla on globaalisesti kattavin
saatavilla oleva tietokanta osake- ja yrityslainasijoitusten analysontiin



ESG-nakdkulmasta. Voimassa olevissa sijoitusperiaatteissa ei ole
mainintaa tai vaatimuksia vastuullisen sijoittamisen osalta.

Salkunhoitajien raportointi ja analysointi

Salkunhoitajat raportoivat kuukausittain salkun sijoituksista ja arvos-
ta. Yhteisia tapaamisia on tarvittaessa, mutta vahintaan kerran vuo-
dessa. Tapaamisissa salkut analysoidaan tarkemmin ja kdydaan
keskustelua tulevista sijoitusnakymista. Kuitenkin todellinen kasitys
sijoitusvarallisuuden allokaatiosta, riskiesta ja ominaisuuksista jaa
melko ylatasolle. Kaupungilla ei ole palveluksessa rahoitusalan am-
mattilaista, jolla olisi asiantuntemus vahvempaan lapivalaisuun ja tar-
kempaan analysointiin. Kuitenkin on todettu, etta analysointia tulee
jatkossa pystya tekemaan entistd enemman salkunhoitajien vahvem-
man ohjaamisen mahdollistamiseksi, tama tarkoittaa riippumattoman
asiantuntijapalvelun ostamista.

Energiarahaston sijoitusperiaatteiden linjauksia tulee muuttaa edella
esitetyiltd kohdilta. Paatettyjen linjausten perusteella jatkovalmistel-
laan tarkemmat sijoitusperiaatteet kaupunginhallituksen paatettavak-
Si.

Esityslistan litteena voimassa olevat energiarahaston sijoitusperiaat-
teet.

Kaupunginjohtajan (JP) ehdotus:

Paatos:

Muutoksenhaku:

Kaupunginhallitus paattaa muuttaa energiarahaston sijoitusperiaat-
teiden linjauksia seuraavasti;

1) Sijoittamisen perusallokaatiot

Perusallokaatio vahintaan enintaan
Korko 60% 60% 80%
Osakkeet 20% 20% 35%
Vaihtoehtoiset 20% 0 20%

2) vastuulliselle sijoittamiselle maaritellaan tarkemmat vaatimukset
kaupunginhallituksen ohjeistuksen mukaisesti

3) sijoitusten raportointipalvelu ostetaan suorahankintana riippumat-
tomalta asiantuntijalta

4) sijoitusperiaatteet tuodaan kaupunginhallituksen paatettavaksi
vuoden loppuun mennessa

Kaupunginhallitus hyvaksyi paatésehdotuksen kohdat 1) -4) yksimie-
lisesti.
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